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Opinia
do ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych

(druk nr 937)

L Cel i przedmiot ustawy

Celem nowelizacji jest poprawne wdrozenie do systemu prawnego art. 19 ust. 3
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z oferta lub dopuszczeniem do
obrotu papierow warto§ciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE.

Rozwiazanie wprowadzajace obligatoryjno$¢ przekazywania Komisji Nadzoru
Finansowego, jezeli przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa papiery wartosciowe emitenta z
siedziba w panstwie czlonkowskim, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
przyjmujacym, tlumaczenia zatwierdzonego prospektu emisyjnego na jezyk polski bez
wzgledu na to, czy prospekt ten jest jednocze$nie thumaczony na jezyk angielski, jest w opinii
Komisji Europejskiej niezgodne z dyrektywa 2003/ 71/WE.

W mysl art. 19 ust. 3 ww. dyrektywy, w przypadku gdy dokonywana jest publiczna
oferta lub wnioskowane jest dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w jednym (lub
wigcej) panstwie cztonkowskim, facznie z macierzystym panstwem cztonkowskim, prospekt
emisyjny sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ macierzystego
panstwa cztonkowskiego oraz udostgpnia albo w jezyku dopuszczonym przez wiasciwe
organy kazdego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, albo w jezyku przyjetym w sferze
migdzynarodowych finansoéw, wedlug wyboru odpowiednio emitenta, oferujacego lub

osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu. Wtasciwy organ kazdego przyjmujacego
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panstwa czlonkowskiego moze jedynie wymagac¢, aby podsumowanie prospektu emisyjnego
zostalo przettumaczone na jego jezyk urzedowy (jezyki urzedowe).

Opiniowana nowelizacja polega na skresleniu w kwestionowanym przepisie
wyrazoéw "polski 1", a tym samym wprowadzeniu mozliwosci wyboru przez emitenta lub
wprowadzajacego pomigdzy jezykiem polskim i angielskim w odniesieniu do tlumaczenia
zatwierdzonego prospektu emisyjnego.

Przepis przejsciowy przesadza, ze art. 37 ust. 1 pkt 2 w nowym brzmieniu begdzie
stosowany rowniez w odniesieniu do spraw wszczgtych, a niezakonczonych do dnia wejscia
w zycie opiniowanej nowelizacji.

Warto przypomnie¢, iz w trakcie prac w Senacie nad ustawa o zmianie ustawy o
ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw
podnoszono problem niezgodnosci art. 37 ust. 1 pkt 2 z prawem wspdlnotowym (negatywna
opini¢ w tym zakresie przedstawit m.in. Urzad Komitetu Integracji Europejskiej). Uznajac
argumenty podmiotow kwestionujacych prawidlowos¢ wdrozenia dyrektywy w tym zakresie,
Senat w swojej uchwale z dnia 7 sierpnia 2008 r. zaproponowal poprawke, ktéra nadawata
art. 37 ust. 1 pkt 2 brzmienie identyczne z uchwalonym przez Sejm w opiniowanej ustawie
(17. posiedzenie Senatu, poprawka nr 6). Sejm nie podzielit wowczas opinii Izby Wyzszej i
poprawke odrzucit.

Nowelizacja wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

II. Przebieg prac legislacyjnych
Opiniowana ustawa zostala uchwalona na 71. posiedzeniu Sejmu w dniu 22 lipca
2010 r. Projekt ustawy byl przedtozeniem poselskim. Tre§¢ uchwalonej ustawy jest tozsama z

projektem.
III.  Uwagi szczegolowe

Ustawa nie budzi zastrzezen legislacyjnych.
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