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W odpowiedzi na pismo z dnia 24 stycznia 2008 r. or BPS/DSK-043-72/08, zawierajace
oSwiadczenie zloZone przez senatora Antoniego Motyczke podczas 4. posiedzenia Senatu RP

w dniu 16 stycznia 2008 r., pragne przekaza¢ na rece Pana Marszalka stanowisko

Ministerstwa Finansow w przedmiotowej sprawie.

1.

Zgodnie z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, aby przyjaé¢ wepding walute
europejska kraj czlonkowski Unii Europejskiej musi wypelié kryteria nominalne;
konwergencji oraz spelni¢ inne warunki formalne. Ocena osiagniecia przez kraj
czlonkowski wysokiego stopnia nominalnej konwergencji nastepuje na podstawie
wypelienia kryteriow dotyczacych: stabilno§ci poziomu cen, stabilnosci kursu -
walutowego, poziomu dhuigoterminowej stopy procentowej oraz dyscypliny budzetowe;.
Kryteria te zostaly sformutowane w celu zapewnienia warunkéw dla stabilnego 1
nieinflacyjnego wzrostu gospodarczego krajow strefy euro. Spehlienie ich $wiadczyé
bedzie o osiagnigciu przez polska gospodarke dojrzato$ci niezbednej do udzialu w
obszarze jednowalutowym.

Wejscie Polski do strefy euro i wiazace sig z nim okreslenie nieodwolalnego kursu
konwersji zlotego na euro musi zatem by¢ poprzedzone uzyskaniem pozytywnej oceny w
zakresie osiagnigcia przez polskg gospodarke wysokiego stopnia trwalej zbieznobci
nominalnej. Decyzje, czy kraj czionkowski objety derogacia wypehia warunki niezbedne
do przyjecia wspolnej waluty podejmuje Rada Ecofin: na podstawie Raportow o
konwergencji Komisji Furopejskiej (KE) i Europejskiego Banku Centralnego (EBC),
wniosku Komisji Europejskiej, po konsultacji z Parlamentem Europejskim, po dyskusji w
Radzie Unii Europejskiej w skladzie Szefow Panstw lub Rzaddw. Jesli zgodnie z tg
procedura zostanie podjgta decyzja o uchyleniu statusu kraju z derogacja, Rada - na
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podstawie wniosku KE 1 po konsultacji z EBC - powinna jednomyS$lnie {na podstawie
gloséw krajow czlonkowskich nieobjgtych derogacja) ustalié kurs, po ktérym waluta
danego kraju zostanie zastapiona przez euro (tzw. nieodwolalny kurs konwersji) oraz
podja¢ dodatkowe dziatania niezbedne do wprowadzenia w tym kraju wspolnej waluty.

3. Wypehienie warunkéw niezbednych do przyjecia euro bedzie wigzalo sie z koniecznoscia
wlaczenia zlotego do Europejskiego Mechanizmu Kursowego II (ERM II). Kursowe
kryterium konwergencji stanowi bowiem, Ze przez okres co najmniej 2 lat (przed
dokonaniem oceny gotowosci kraju do czlonkostwa w strefie euro) wahania kursu waluty
krajowe] muszg miesci¢ sig w normalnym przedziale wahan wokol kursu centralnego w
ramach europejskiego mechanizmu kursowego. Kurs waluty krajowej nie moze, w okresie
tych 2 lat, podlegaé silnym napigciom, a takZe nie moze by¢ - na wiasny wniosek kraju -
dewaluowany w stosunku do zadnej waluty krajow Unii Europejskiej.

4. Europejski Bank Centralny zaleca, aby kurs centralny w ramach ERM II odzwierciedlat
»hajlepsze z mozliwych oszacowanie kursu réwnowagi” w momencie wejscia do
mechanizmu, przy czym szacunek ten powinien uwzgledniaé ksztattowanie sie szerokiej
grupy wskaznikow ekonomicznych oraz rynkowego kursu waluty krajowej. Kwestia ta
jest szczegolnie istotna dla Polski - kraju stosujgcego system w pelni pltynnego kursu
walutowego, w ktérym nie istnieje Zaden kurs referencyjny, kidéry moglby pelnié¢ w
przysziosel role kursu centralnego w ERM IL Ze wzgledu na obecnie stosowany w Polsce
system plynnego kursu walutowego, charakteryzujacy sie stosunkowo diugimi okresami
niedopasowania kursu rynkowego do kursu réwnowagi', okre§lenie poziomu kursu
rownowagi ziotego napotyka na szereg trudnoécl. Dotychczasowe do$wiadczenia nowych
krajow czlonkowskich UE wskazujg, Ze kurs centralny w momencie przystgpowania do
mechanizmu ERM II byt ustalany na poziomie zblizonym do kursu rynkowego.

5. Zagadnienia zwigzane ze sposobem wyznaczenia kursu rownowagi oraz parytetu
centralnego 1 ostatecznego kursu konwersji zlotego na euro zostana szczegblowo
omowione w przygotowywanym przez Narodowy Bank Polski Raporcie nt. pelego
uczestnictwa Rzeczypospolitej Polskiej w Unii Gospodarczej 1 Walutowej. Zgodnie z
zapowiedziami Prezesa NBP, Raport ma by¢ gotowy w grudniu br.

6. Warto zauwazyc¢, ze nieodwolalny kurs konwersji przy przyjmowaniu eurc nie musi byé
tozsamy z poczatkowym kursem centralnym w ramach ERM II. Wynika to nie tylko z
faktu, Ze moze wystapi¢ konieczno$¢ korekty kursu centralnego (kryterium kursu
walutowego dopuszeza renegocjowanie parytetu, ale jedynie w dol, czyli rewaluacje

! Wprawdzie Narodowy Bank Polski posiada motliwoé¢ bezposredniego oddziatywania na kurs walutowy, jednak od
czasu upiynmerua. ztotego nie miata miejsce zadna i mterwenc:}a na polskim rynku walutowym.

Jako poziom réwnowagi tralwuje sig kurs walutowy spojny z altualnymi fundamentami makroekonomicznymi
gospodarki.



waluty narodowej), ale rowniez z odpowiednich uregulowan instytucjonalnych: decyzje
dotyczace kursow centralnych i kurséw konwersji maja odmienny charakter, sg
podejmowane w roznych terminach i w ramach odrgbnych procesdéw decyzyjnych.
Dotychczasowa praktylka wskazuje, Zze podczas uchylania derogacji kolejnym krajom
czlonkowskim UE ostateczny kurs konwersji waluty krajowej na euro ustalano na

poziomie ostatniego kursu centralnego obowigzujacego w ERM I1.
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